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1. INTRODUCAO E OBJETIVO

1.1. Na atividade de gestéo de fundos de investimentos e carteiras administradas é necessério
realizar a gestéo dos riscos de forma que permita 0 monitoramento, a mensuragdo e o ajuste
permanente dos riscos de mercado, de liquidez, de concentracdo, de contraparte,
operacionais e de crédito, que sejam relevantes para as carteiras sob gestao.

1.2. Neste sentido, a area de risco da FARM INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS
LTDA. (“GESTORA”) tem como objetivo monitorar a exposi¢céo aos fatores de risco inerentes
aos investimentos realizados. Analisando as informacdes diarias dos veiculos de investimento
geridos pela GESTORA, seus limites e volatilidade dos ativos em relacdo a exposicdo aos
mercados, considerando a relacdo dos mesmos com 0s cenarios apresentados, buscando
identificar os potenciais eventos que possam vir a afetar seus resultados.

1.3. Nesta Politica de Gerenciamento de Riscos (“Politica”) estédo relacionados os critérios e
parametros utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

1.4. A GESTORA possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica,
sendo que a administracdo de risco busca a transparéncia e a adequacéo ao perfil dos fundos
de investimento que estejam sob sua gestao, as politicas de investimentos e conformidade a
legislacao vigente. Os riscos que 0s veiculos de investimento podem incorrer sdo controlados
e avaliados pela area de Risco da GESTORA, a qual atua de forma independente da area de
investimentos.

1.5. Paratanto, importante ressaltar que a atual estratégia de gestdo da GESTORA é gerir
fundos de investimento, prioritariamente, mas nado exclusivamente, Fundos de Investimentos
em Direitos Creditorios.

1.6. A GESTORA ressalva que embora o0 gerenciamento de riscos seja bastante adequado,
este ndo constitui garantia e, portanto, nao elimina a possibilidade de perda para os veiculos
de investimento e para o investidor.

2. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

2.1. A coordenacgédo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do
Diretor de Risco, diretor estatutario devidamente indicado nos atos constitutivos da
GESTORA.

2.2. O Diretor de Risco sera o responsavel direto pelo monitoramento dos riscos tratados
nesta Politica, trabalhando em conjunto com colaboradores alocados na Area de Risco,

conforme consta do organograma no item 6 desta Politica.

2.3. O Diretor de Risco devera sempre verificar o cumprimento desta Politica e apresentar aos
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demais administradores da Gestora e, principalmente, os membros da equipe de gestédo os
atuais parametros de risco dos fundos geridos pela GESTORA (“Fundos”).

2.4. No minimo anualmente devem ser realizados testes de aderéncia/eficacia das métricas e
procedimentos previstos nesta Politica, sendo que seus resultados deverdo ser objeto do
relatério anual de compliance, que deve ser apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano
aos administradores da GESTORA. Adicionalmente, a presente Politica devera ser revisada
e atualizada periodicamente, no minimo anualmente ou sempre que houver necessidade,
segundo a avaliacdo do Diretor de Risco ou dos administradores da GESTORA.

2.5. Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado
também é parte do processo de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a analise
gualitativa dos ativos realizada pela equipe de gestdo, sendo, portanto, uma obrigacédo
compartilhada do Diretor de Investimentos, conforme definido no Formulério de Referéncia da
GESTORA, e do Diretor de Risco.

2.6. Por fim, todos os limites de risco de cada carteira sob gestdo da GESTORA constarao
expressamente do respectivo Regulamento ou contrato de carteira administrada, conforme o
caso.

3. FATORES E CONTROLES DE RISCO

A atividade de gestdo desempenhada pela GESTORA é focada em Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios (“FIDCs”). Neste contexto, a GESTORA reune nesta Politica as
diretrizes que devem ser observadas em todas as transacdes realizadas pelos Fundos, seja
na compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar o0s riscos inerentes as carteiras
dos Fundos.

Portanto, a atividade de gestao de risco da GESTORA, incluindo a elaboracéo de relatérios e
monitoramento aqui referidos, é exercida sob a responsabilidade conjunta da area de gestéo
e area de riscos da GESTORA, sob supervisao do Diretor de Risco.

O risco esté relacionado a incerteza em relagdo ao futuro, ou seja, a impossibilidade de avaliar
ou prever a ocorréncia de fatos com objetividade e seguranca. E para avaliar tais riscos e
efetuar a gestdo do Fundo de forma segura e confiavel, serd realizado com frequéncia e
minuciosamente o controle de risco, garantindo a relagdo entre o risco e o retorno esperado
dos investimentos.

Apresentamos a seguir um resumo dos principais riscos atribuidos aos Fundos, conforme
informados nos respectivos regulamentos dos Fundos, e os respectivos mecanismos de
controle adotados pela GESTORA:
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3.1. RISCO DE MERCADO

Define-se risco de mercado como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
flutuac&o nos valores de mercado de posi¢cbes detidas pelas carteiras. A GESTORA possui
monitoramento permanente das condigcbes de mercado que possam afetar as posicbes de
risco de terceiros e proprio. Ainda vale destacar que cada carteira sob gestao pode possuir
estratégias de investimento e monitoramento de risco particulares.

Em decorréncia da natureza dos ativos investidos pelos Fundos, isto €, ativos de baixa liquidez
ou liquidez inexistente, apenas uma pequena parte das carteiras dos Fundos € investida nos
Ativos Liquidos.

Os Fundos néo negociaréo ativa e frequentemente seus investimentos, de forma que medidas
de gestédo de risco de mercado como VaR — Value at Risk, stress test, simulacéo historica,
etc. serdo aplicaveis de forma pontual, em determinados veiculos e/ou circunstancias, de
acordo com sua necessidade. A administracéo dos riscos dos investimentos, nesse caso, se
da através do monitoramento e participacdo dos créditos detidos pelos Fundos e respectivas
subsidiarias.

3.2. RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez € observado a partir da possibilidade de o fundo de investimento néao ser
capaz de honrar eficientemente suas obrigacbes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacoes
diarias e sem incorrer em perdas significativas, bem como é a possibilidade de o fundo de
investimento ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicdo, devido ao seu
tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

Em razéo do foco de investimento dos Fundos, quase que a totalidade dos investimentos dos
Fundos se dardo em ativos de baixa liquidez ou de liquidez inexistente, sendo esta uma
caracteristica intrinseca do préprio ativo alvo.

No entanto, considerando os compromissos dos Fundos frente a seus encargos, a GESTORA
podera aplicar as disponibilidades financeiras dos Fundos em (i) titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional, (i) titulos de obrigacdo de instituicdes financeiras, (iii) operacdes compromissadas
com lastro nos ativos financeiros referidos nos subitens (i) e/ou (ii) acima, e (iv) cotas de
fundos de investimento que invistam nos ativos referenciados nos subitens (i), (ii) e (iii) acima
(“Ativos Liquidos”).
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3.3. RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

O Risco de Crédito e Contraparte €, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacbes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracao na classificagédo do risco do tomador, reducédo de ganhos ou remuneracoes, as
vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos da recuperacao.

O Risco de Crédito esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo nao
pagamento por parte do devedor dos compromissos assumidos.

O Comité de Risco e Limites Operacionais se reunird, quando e se julgar necessario, para
tratar de eventual limite de crédito a ser dado, mantido ou retirado de cada devedor ou
sponsor, se for o caso. Os gestores podem pedir reunido extraordinaria do Comité de Risco e
Limites Operacionais caso seja necessaria maior rapidez na analise da operacao.

Aquisicdo de Ativos de Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de
orientar os gestores de recursos quanto a procedimentos recomendaveis na aquisicdo de
ativos representativos de dividas ou obrigacdes ndo soberanas (crédito privado), bem como
nos termos do Coédigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros, a aquisicdo de titulos privados demanda tanto conhecimento
especifico por parte dos gestores quanto a ado¢do de procedimentos proprios para o
gerenciamento dos riscos incorridos.

O risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposi¢cdo direta a risco de crédito (divida,
depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela exposicao através de derivativos, seja
pela colocacédo de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco de mercado da posicao
adjacente calculado pelo VaR Estatistico.

Neste sentido, quando aplicavel, com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Fundos e,
apos a verificacdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de
investimento do Fundo e com a regulamentagdo em vigor serdo determinados limites para a
realizacdo de operagdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel
agregado de grupo com interesse econdmico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou
contrapartes com caracteristicas semelhantes. Os limites de crédito atribuidos devem ter
validade predeterminada e contar com possibilidade de revisdo antecipada em funcdo do
comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar na decisao de
investimento inicial. Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo s6 condi¢bes
normais do sponsor e do mercado, mas também condi¢cbes estressadas com base em
cenarios de probabilidades e nas experiéncias historicas e, ainda, a qualidade das garantias,
caso existam. Além disso, a autorizagdo de determinada operacéo pelo Comité de Risco e

Politica de Gestao de Riscos — Abril de 2021



'4 farm

INVESTIMENTOS

Limites Operacionais ndo deve ser vista como autorizacdo automatica para operacdes
subsequentes de um mesmo sponsor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Fundos, vale destacar algumas medidas
adicionais adotadas pela GESTORA:

. Custddia Qualificada: Os Fundos contam com servico de custédia qualificada, de
forma que todas as operacdes de acdes listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado séo
liquidadas junto a um Gnico membro de liquidacdo. Dessa forma, é possivel que a GESTORA
realize a compensacdo das operacdes de venda de ativos com as operacdes de compra,
liquidando apenas a diferenca das operacgdes e, portanto, mitigando o risco de crédito. Além
disso, a escolha do membro de liquidacao é feita de maneira criteriosa, privilegiando grandes
participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

. Ativos de Crédito Privado:

0] Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Fundos deve ter limite
previamente estabelecido para cada Fundo em seu regulamento ou contrato, conforme o
caso, ou pelo Comité de Risco e Limites Operacionais. Conforme exposto acima, ao investir
em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité de Risco e Limites Operacionais
avaliara e definira um limite maximo de exposi¢do aquele emissor; e

(i) A GESTORA devera investir em ativos de crédito privado originados a partir da cadeia
econbmica de sponsors pessoas juridicas que tenham suas demonstracdes financeiras
auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do
Brasil, ficando excetuado da observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado
gue conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianca ou aval; ou (c)
coobrigacao integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que
tenham suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente
autorizado pela CVM. Neste sentido, 0s mesmos procedimentos de analise de risco de crédito
descritos nas alineas acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacéo;

(iii) Previamente a aquisi¢cdo de operacgfes, a GESTORA deve se assegurar de que tera
pleno acesso as informacdes que julgar necessérias a analise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da
operacgao ou a ela acessorios.

Ademais, caso haja uma situagéo especifica desse tipo, a metodologia de risco de crédito
podera ser baseada em research produzido por terceiros, com a finalidade de criar parametros
para a tomada de decis&o.

N&o obstante o disposto acima, a GESTORA providenciara em qualquer caso a apuracao de
risco de crédito e de contraparte e alocacéo de capital compativel com o porte, a natureza das
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operagOes, a complexidade dos produtos e a dimens&o da exposi¢do a risco de crédito e de
contraparte da instituicdo e seus fundos e carteiras administradas.

Adicionalmente, a GESTORA buscara utilizar a combinacdo de andlises quantitativas e
gualitativas. Em determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados nos
indices financeiros do devedor e/ou carteira deve ser acompanhada de uma analise, também
devidamente documentada, que leve em consideracdo aspectos como a reputacdo do
sponsor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis
pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

Em se tratando de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, a analise do risco de
crédito dos direitos creditorios pela Gestora devera contemplar adicionalmente, pelo menos,
no que aplicavel, os seguintes aspectos:

| - em relacdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situacdo econémico-
financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes); b) grau de endividamento; ¢) capacidade
de geracdo de resultados; d) fluxo de caixa; €) administracdo e qualidade de controles; f)
governanga; g) pontualidade e atrasos nos pagamentos; h) contingéncias; i) setor de atividade
econdmica; j) limite de crédito; e k) risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento
e liguidacdo dos direitos creditorios. No caso de direitos creditorios relacionados ao
agronegadcio e envolvendo produtores rurais e/ou distribuidores de insumos agricolas, muitas
vezes os dados financeiros disponiveis sdo escassos. Nestes casos, a GESTORA buscara
subsidios as decisdes de crédito em outras fontes, como companhias do setor do agronegécio
com histérico de crédito com os mesmos devedores, checagens de mercado e na regiao,
comportamento dos soécios junto ao mercado em geral e principais credores, bem como a
gualidade e estabilidade temporal do seu negdcio (culturas, regido de producédo, estrutura
operacional, etc.).;

Il - em relacdo a operacédo: a) natureza e finalidade da transacédo; b) conforme aplicavel, na
medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com relagédo ao risco de credito,
andlise das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relacao
a observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as avaliagbes cabiveis com
relacdo a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de execuc¢ao; c) quantidade; d) valor;
e) prazo; f) analise de variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade,
entre outras que possam ser consideradas relevantes; g) montante global, vencimentos e
atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de operacéo; e

Il - nas andlises individuais de pessoas juridicas, desde que represente exposi¢cdo material
para o Fundo em questdo, deve-se considerar, além das informagbes da empresa, 0s
seguintes itens: (a) as informacdes de seus controladores; (b) questes afeitas ao
Conglomerado ou Grupo Econbémico do qual a empresa devedora faca parte, como a
capacidade gerencial do controlador, a estrutura de governanca existente, a percepcdo do
mercado com relagdo ao grupo, a situagéo patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das
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principais obrigacdes, além dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos
de interesse em assembleias; e

IV - nas andlises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliacdo da base de
sacados e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares,
tais como, mas nao limitando-se a atividade econdmica, localizacdo geografica, tipo de
garantia, risco operacional associado a aquisicao, acompanhamento e liquidagdo dos direitos
creditorios, histérico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de

fungibilidade.

No caso de investimentos em carteiras de créditos pulverizados que sirvam de lastro para
emissdes de CRAs e/ou outros FIDCs, a analise acima se darda a nivel do instrumento
investido (covenants e demais condi¢es da estrutura), bem como das carteiras componentes
destes instrumentos.

Quando for o caso, a GESTORA deve diligenciar para que ocorra a cessao perfeita e acabada
de direitos creditorios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacéo juridica
entre os riscos da originadora desses direitos e o patrimbnio representado por eles na
emissora (true sale dos direitos creditorios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais
como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos
e negativacbes em érgaos de protecao ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia
de altera¢cBes na estrutura societaria e razdo minima de garantias.

Neste sentido, toda alocacéo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e
gerida continuamente.

Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

Séao algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN e no Cédigo
Anbima de Regulacdo e Melhores Préticas para Administracdo de Recursos de Terceiros e
adotadas pela Gestora em relagéo ao gerenciamento de risco de crédito:

e Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de
resgate e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa
suficiente para um determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos
investidores e dos investimentos da carteira dos Fundos;

¢ A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve
ser um fator considerado na gestado de liquidez de ativos de crédito privado;

e Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou
um percentual de liquidez imediata das transacOes de crédito, a ser definida pelo
Comité de Risco e Limites Operacionais;
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Os controles e processos da GESTORA sao capazes de: (i) fazer o cadastramento dos
diferentes ativos que podem ser negociados pelos Fundos, possibilitando armazenar
caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas,
datas de contratacdo e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisicdo
pelo Fundos, informagfes sobre o rating da operacdo na data da contratacdo, e quando
aplicavel, dados do cedente e dados do sacado (em operagfes cujo cedente ndo possua
retencdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais caracteristicas ser
objeto de analise pelo Comité de Risco e Limites Operacionais; (ii) fazer a precificagdo com
base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e preservar a memaria de célculo, incluindo
as formulas e varidveis utilizadas no modelo; (iii) emitir relatorios gerenciais para
monitoramento das opera¢c6es adquiridas, bem como mensurar, tanto em nivel individual
guanto em nivel agregado de operacdes com caracteristicas semelhantes, a exposicao ao
risco de crédito em condi¢cdes normais e em cenarios estressados; (iv) projetar fluxos de caixa
nao padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor presente das operacoes.

A GESTORA deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso, adquiridos
pelos Fundos, com periodicidade de reviséo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior
a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliacdes - e/ou a relevancia do crédito
para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos creditérios, se o caso, sendo
necessario documentar todas as reavaliacdes realizadas.

As avaliacOes de que trata o paragrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para
o administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que solicitadas,

pelos prazos previstos na regulamentagdo em vigor.

Ademais, nas reavaliacdes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execucdo das
garantias dos ativos, quando relevante, conforme abaixo.

Toda alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao.

Avaliacdo, Aceitacdo e Formalizacdo de Garantias

Em se tratando de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, na medida em que a
garantia for relevante para a decisdo de investimento, a GESTORA deve zelar para que o0s
documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no momento da aquisicao
dos créditos e a GESTORA devera ainda:

0] Avaliar a possibilidade de execugéo das garantias, definindo critérios especificos
para essa avaliagao;

(i) Considerar a variabilidade do valor de liquidagdo, atentando também para os
provéaveis valores de venda forcada;
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(iir) Definir os percentuais de refor¢o de garantia (overcollateral) em fun¢éo de um valor
conservador de liquidacéo forcada,;

(iv) Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de
bens cuja execucdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade
da operacao de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos
e imoveis com fun¢ao social relevante; e

(v) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando
em consideracao o potencial econdmico do ativo ndo s6 para o usuario atual, mas
também em relacdo a outros potenciais usuarios; e

(vi) Quando houver o compartilhamento de garantias, a GESTORA devera: (a)
assegurar que o compartilhamento é adequado a operacédo; e (b) verificar se a
parte da garantia que lhe é cabivel esta livre e em que condi¢cbes podera ser
executada.

3.4. RISCO DE CONCENTRACAO

Risco de perdas em decorréncia da nado diversificacdo dos investimentos realizados pelas
carteiras, ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de poucos devedores ou Sponsors,
ou modalidades de ativos.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentracdo na carteira dos fundos a Area de Risco
produz relatérios periédicos tomando por base os parametros estabelecidos pelo Comité de
Risco e Limites Operacionais, conforme acima exposto.

3.5. RISCO OPERACIONAL

O risco operacional ocorre pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de
informacgéo, processamento e operagdes, ou de falhas nos controles internos. Sao riscos
advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, podendo resultar em perdas
inesperadas. O risco operacional é tratado através de procedimentos como “four eyes check
/ feito e conferido” e frequente validacao dos diferentes sistemas existentes em funcionamento
na GESTORA, tais como: programas computacionais, sistema de telefonia, internet, entre
outros.

Apesar de boa parte do risco operacional estar terceirizado com grandes provedores de
servico selecionados pela GESTORA, as atividades de controle operacional desenvolvidas
internamente consistem, por exemplo, no controle das operagdes e acompanhamento da
valorizacdo dos ativos que compdem as carteiras dos veiculos de investimentos. Ademais,
todas as atividades operacionais sdo dimensionadas e projetadas com sistema de
redundancia, para que possam ser executadas em ambientes externos ao da GESTORA, em
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situacgdes de contingéncia.
4. DISPOSICOES GERAIS

Tratamentos diferenciados as regras estabelecidas por esta Politica poderdao ocorrer desde
gue aprovadas no ambito do Comité de Risco e Limites Operacionais que também podera
alterar a classificacdo interna de algum ativo ou operagdo em relacdo aquela obtida pela
modelagem da Area de Risco. O Comité de Risco e Limites Operacionais podera ainda
determinar, para os casos de desenquadramento, a velocidade na qual a equipe de gestdo
terd para realizar o enquadramento das carteiras.

5. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

5.1. Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se em consideracao (i)
mudancas regulatérias; e (i) eventuais deficiéncias encontradas ao longo de sua utilizacao,
dentre outras. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que a
area responsavel pela gestdo de risco, por meio de seu Comité de Risco e Limites
Operacionais, entender relevante.

5.2. A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracao € o
ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios e
aprimorar controles e processos internos.

5.3. Anualmente, o Diretor de Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e
procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Comité de Risco e Limites Operacionais.

5.4. Os resultados dos testes e revisGes deverao ser objeto de discussao no Comité de Risco
e Limites Operacionais e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no relatério
anual de compliance e riscos, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos 6rgaos
administrativos da GESTORA e que devera permanecer a disposi¢cdo da CVM para consulta
guando determinado por esse 6rgao.

5.5. Os seguintes relatérios serdo produzidos de acordo com o prazo estabelecido pelo Gestor
de Riscos conforme disposto na Instrucdo CVM n° 558, compondo o ‘Relatério Anual de
Gestao de Riscos’:

(i) Verificagdo mensal dos itens reportaveis que compdem esta Politica a ser encaminhada
para o Diretor de Investimentos;

(i) Relatério mensal da liquidez dos fundos e carteiras sob gestdo para o Diretor de
Investimentos;

(i) Verificagdo mensal do Risco de Concentracdo dos Fundos da GESTORA,;

(iv) Verificacdo mensal de Contrapartes utilizadas pelos Fundos da GESTORA,; e
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(v) Relatério Anual dos principais Riscos Operacionais registrados ao longo do ano pelos
Colaboradores.

O Relatério Anual de Gestao de Riscos sera entregue aos administradores da GESTORA até
o ultimo dia util do més de abril de cada ano, relativo ao ano civil imediatamente anterior a
data de entrega, e contera a conclusao dos exames acima elucidados, as recomendacdes
das deficiéncias encontradas e 0s respectivos cronogramas de mitigacdo e manifestacédo do
Diretor de Risco a respeito das deficiéncias encontradas e medidas adotadas ou
implementadas para sana-las.

6. ORGANOGRAMA

As atividades relacionadas a esta Politica sio desempenhadas pela Area de Risco, a qual é
atualmente composta pelo Diretor de Risco e por Hiram Maisonnave Junior.

No desempenho das suas funcdes e conforme necessidade, a GESTORA podera contratar
novos Colaboradores para a Area de Risco, sendo certo que estes deverdo se reportar ao
Diretor de Risco que por sua vez devera se reportar ao Comité de Risco e Limites
Operacionais e, em Ultima analise, aos demais socios da GESTORA.

Desta forma, a GESTORA apresenta abaixo o organograma funcional relativo as atividades
desempenhadas no ambito desta Politica.
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Comité de Risco e Limites
Operacionais

Composto pelo Diretor de Risco e
demais socios administradores,
conforme indicados no Contrato

Social.

Alex Yuiti Elias Sato
Diretor de Risco
Responsavel pelas atividades de
controle de riscos e por fazer cumprir
as normas descritas na Politica de
Gerenciamento de Riscos. Possui
poderes para ordenar a diminui¢éo ou
zeragem de posicdes nas carteiras
dos veiculos de investimentos, caso
limites de riscos estabelecidos para as
mesmas sejam ultrapassados.

7. CONTROLE DE VERSOES

Hiram Maisonnave Junior
Membro da equipe de Risco. Para fins deste
Manual, o é, em conjunto com o Diretor de
Risco, responsavel por monitorar a exposi¢ao
aos fatores de risco inerentes aos investimentos
realizados, analisando as informacdes diarias
dos veiculos de investimentos sob gestao, seus
limites e volatilidade dos ativos em relacédo a
exposi¢do aos mercados, considerando a
relacdo dos mesmos com 0s cenarios
apresentados, buscando identificar os
potenciais eventos que possam vir a afetar seus
resultados.

Versao Data Elaborado/Modificado Descricao
Por
12 Agosto de 2018 | Diretor de Compliance Versao Original
e Risco

22 Janeiro de 2019 | Diretor de Compliance 22 Alteracéo e

e Risco Versédo Atual

Atual Abril de 2021 Diretor de Risco 32 Alteracéo e

Versédo Atual
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